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Misja firmy

Podstawowym aspektem misji naszej Firmy jest przejawianie szczegdélnej aktywnosci w produkciji i
dystrybucji szerokiej gamy modeli schodéw i elementéw drewnianych do klatek schodowych.
Najwazniejszy w naszej dziatalnosci jest nasz Klient — Swiadomi tego, iz egzystencja naszej firmy
oraz kontynuacja jej sukcesu zalezy od tego, jak dobrze odpowiadamy na jego potrzeby staramy
sie w sposéb rzetelny wypetniaé obowigzki producenta. Pragniemy nie tylko dostarcza¢ najwyzszej
jakosci produkty, lecz takze by¢ fachowym doradca klienta we wszystkich kwestiach dotyczacych
zabudowy klatek schodowych. Wierzymy, iz nasza wiedza poparta doswiadczeniem nie tylko
uprawnia nas, lecz takze zobowigzuje do takiego dziatania. Poczuwamy sie do odpowiedzialnosci
za losy naszych pracownikow oraz innych wspoétpracownikow. Dgazymy do ochrony miejsc pracy
i sprawiedliwego postepowania w sprawach personalnych. W stosunkach z naszymi dostawcami i
podwykonawcami jesteSmy wymagajacy, ale zawsze postepujemy uczciwie. Jednoczesnie
jestesmy w petni swiadomi, iz wyzej wymienione cele muszg byé komplementarne dla innego
jakim jest optymalizacja wynikéw finansowych, ktére w petni odzwierciedlajg stan naszej Firmy.
Poprzez dotrzymanie powyzszych warunkow mamy pewno$¢ co do dalszego rozwoju

ekonomicznego naszej firmy, rozwoju organizacyjnego oraz rozwoju ludzi jg tworzacych.



merao

SCHODY

|. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Historia Spétki

Spotka MERA SCHODY Spétka Akcyjna z siedzibg w Lewinie Brzeskim, przy ul. Sikorskiego 3, 49-
340 Lewin Brzeski, zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w
Sadzie Rejonowym w Opolu pod numerem KRS 0000277483.

Spotka zatozona zostata dnia 10 marca 1989 r. pod nazwg Wielobranzowa Spotka Produkcyjno-
Ustugowa REMOTEKS spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 20 marca 2007r.
Wielobranzowa  Spétka  Produkcyjno-Ustugowa REMOTEKS spétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig zostata przeksztalcona w spotke akcyjng oraz zmieniono nazwe z
Wielobranzowa  Spétka  Produkcyjno-Ustugowa REMOTEKS spétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig na REMOTEKS Spétka Akcyjna.

Zmiany w kapitale Spétki

W dniu 20 kwietnia 2007 r. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
z kwoty 6 410 000zt o kwote 935 000z, to jest do kwoty 7 345 000zt poprzez emisje 1870 nowych
akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 500 zt kazda akcja. Wszystkie akcje serii B zostaty
objete przez nowego akcjonariusza Absolute East West Master Fund Limited w zamian za wktady
pieniezne.

W dniu 6 lipca 2007r. postanowiono dokonaé podziatu liczby akcji w ten sposdb, ze akcjonariusze
otrzymali za kazdg posiadang akcje serii A oraz B o wartosci nominalnej 500 zt (stownie: piecset
ztotych) kazda, 500 (stownie: piecset) sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zioty)
kazda. Zgodnie z postanowieniami niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp&tki
postanowito dokonac podziatu akcji serii A na serie akcji A1 i A2 oraz dokona¢ zmiany akcji
imiennych serii A2 i B na akcje na okaziciela. W dniu 6 lipca 2007r. zostata podjeta uchwata w
sprawie uprzywilejowania akcji imiennych serii A1 prawem do wykonywania dwéch gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi tgcznie 10 095 000 gtosoéw. W dniu 6 lipca 2007r.
zostata podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji
akcji na okaziciela serii C i wytaczenia prawa poboru akcji nowej emisji przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Powstate akcje serii C sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Zostaty utworzone na
podstawie przepisow KSH o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki. W dniu 6 lipca 2007
zostata podjeta uchwata w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,New Connect”,

prowadzonym przez Spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akciji
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wyemitowanych w ramach emisji akcji serii A2, B i C oraz dematerializacji akcji serii A2, Bi Cw
Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A.

Na dzieh 31.12.2007r. wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spétki wynosi 10.092.500,00 zt wysokosé
kapitatu wptaconego wynosi 10.092.500,00 zt.

Liczba akcji Udziat w Liczba gtoséw | Udziat w ogdlnej
(szt.) kapitale liczbie glosow
zakladowym
Seria Al 5047 500 50,01 % 10 095 000 66,68%
Seria A2 1 362 500 13,50% 1 362 500 9,00%
Seria B 935 000 9,27% 935 000 6,18%
Seria C 2747 500 27,22% 2 747 500 18,14%
Suma 10 092 500 100% 15 140 000 100%

Zmiana nazwy Spoéflki

W dniu 6 lipca 2007r. zostata zmieniona nazwa Spotki REMOTEKS Spétka Akcyjna na MERA
SCHODY Spodtka Akcyjna. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtlug Polskiej

Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest produkcja wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa.

Ponadto przedmiotem dziatalnosci jest produkcja arkuszy fornirowych; produkcja ptyt i sklejek.

Struktura akcjonariatu

Strukture akcjonariatu wedtug stanu na dzieh 31.12.2007r. przedstawia ponizsza tabela.

Imie i nazwisko Liczba akcji Nazwa seriiw | Udziat w kapitale | Udziat w liczbie
posiadaniu zaktadowym (%) gltosow (%)
akcjonariusza
Edward Traka 5047 500 Al 50,01% 66,68%
Absolute East 2 456 000 A2,B,C 24,34% 16,22%
West Master Fund
Limited
Pozostali 2 589 000 A2, C 25,65% 17,10%
Suma 10 092 500 Al,A2,B,C 100% 100%
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Udziaty w innych podmiotach bedace wiasnoscia Spétki MERA SCHODY Spétka
Akcyjna w Lewinie Brzeskim
» MERA LOGISTIC Sp. z 0.0. ul. Krzemieniecka 14/3, 45-371 Opole, 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym, nr KRS 0000219743,
» MKR-FINANSE Sp. z 0.0. ul. Sikorskiego 3, 49-340 Lewin Brzeski, 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym, nr KRS 0000242411,
» HST TREPPEN GmbH z siedzibg w Ravensburg, Wangenerstrasse 143, 88212 Ravensburg,
100% udziatéw w kapitale zaktadowym, nr HRB 2830,
» Arktic-Treppentechnik GmbH z siedzibg w Kiel, Holzkoppelweg 11, 24118 Kiel, 60% udziatow
w kapitale zaktadowym, nr HRB 9704.

Przyszte inwestycje i kierunki rozwoju firmy

Spotka w zwigzku z zaistniatg sytuacjg na rynku europejskim zamierza potozy¢ szczegdlny nacisk
na udoskonalenie i poszerzenie gamy sztandarowego produktu jakim sg schody drewniane.
Ponadto nadal rozwijany bedzie kompleksowy serwis tj. od przyjecia zamowienia, pomiar do
koncowego montazu, co pozwoli na szczegétowy monitoring potrzeb Klienta jak i umozliwi szybkg
reakcje na potrzeby rynku.

Planowane inwestycje majg na celu przede wszystkim optymalizacje proceséw produkcyjnych.
Nalezg do nich :

a. Inwestycja: Modernizacja Wydziatu Szlifierni i Lakierni; obejmuje zakup i montaz
automatycznej linii szlifiersko — lakierniczej wykorzystujacej technologie UV i lakiery wodno
— rozcienczalne. Inwestycja ma na celu:

» zwiekszenie mocy przerobowych Wydziatu Szlifiersko — Lakierniczego.
» ochrona srodowiska — lakiery wodnorozcienczalne.
» poprawa jakosci powtoki lakierniczej (automatyzacja)

b. Inwestycja: Automatyzacja procesu formatowania i klejenia ptyty schodowej, obejmuje
zakup i montaz linii maszyn formatujgcych i pras do produkcji piyty litej oraz modernizacje
hali produkcyjnej. Inwestycja ma na celu powiekszenie mocy produkcyjnych Wydziatu
Produkcji Plyty o 100% i wdrozenie najnowoczesniejszych technologii klejenia drewna z
wykorzystaniem ultradzwiekdw.

c. Inwestycja: Modernizacja hali produkcyjnej Wydziatu Konstrukcji i Montazu na Zaktadzie nr
2 ma na celu zlokalizowanie produkcji drewnianej na jednym zakfadzie i rozpoczecie

uruchomienia zaktadu konstrukcji stalowych na zaktadzie przy ul. Kosciuszki.



merao

SCHODY
I RYNEK BUDOWLANY

Spétka odmiennie niz w latach ubiegtych rozpoczeta sprzedaz na szerokg skale na terenie Polski.
Z tego powodu sytuacja makroekonomiczna w kraju byta kluczowym czynnikiem wptywajgcym
na osiggniete wyniki.

Sytuacja gospodarcza

Rok 2007 byt okresem kontynuacji wysokiego wzrostu gospodarczego, trwajacego od 2006r.
Polska stata sie liderem wséréod najszybciej rozwijajacych sie krajow UE. Byto to efektem
dynamicznie rosnagcego poziomu inwestycji, zwigkszonego popytu wewnetrznego (wzrost o

9,3%) oraz eksportu (pomimo umacniajgcej sie polskiej waluty). Na szybkie tempo rozwoju
gospodarczego pozytywny wptyw miat rowniez wzrost zamowien sektora budowlanego, w tym
w obszarze produkcji budowlano- montazowej. Wadg szybkiego wzrostu gospodarczego stat sie

notoryczny brak wykwalifikowanej sity roboczej, oraz presja na wzrost wynagrodzen.

Rynek budowlany zabudowy jednorodzinnej w Polsce i Unii Europejskie;j.

Rozwdéj branzy budowlanej w szczegdlnosci zabudowy jednorodzinnej, jest pozytywny dla rozwoju
sprzedazy firmy w Polsce. W roku 2007 wydano o 40% wiecej pozwolen budowlanych doméw
jednorodzinnych w stosunku do 2006 roku. Budowa domu jednorodzinnego jest niejednokrotnie
tansza lub poréwnywalna cenowo, z zakupem mieszkan w wiekszych aglomeracjach.
Spowodowato to, ze deweloperzy rozpoczeli realizacje duzych projektow deweloperskich na
przedmiesciach aglomeracji, w zakresie budowy domow jednorodzinnych, wolnostojacych,
blizniaczych, czy szeregowych. Jednocze$nie sytuacja na rynku deweloperskim zmierza w
kierunku sprzedazy lokali w standardzie ,pod klucz’, co jest bardzo obiecujgcym dla nas
kierunkiem.

Rynek budowy i remontu doméw jednorodzinnych w Unii, ustabilizowat sie na wysokim poziomie i
od kilku lat zyskuje 2 — 3%. Rynek Niemiecki, na ktéry kierowana jest duzy procent naszej
sprzedazy, po spadku w roku 2007 zwigzanym z duzg podwyzkg VAT (16 — 19%) i likwidacjq ulgi
budowlanej (grudzien 2006) zmienit swoje oblicze. Spadta ilos¢ budowanych i sprzedawanych
tanich domoéw socjalnych w zabudowie szeregowej, (do nich produkowaliSmy elementy i stopnie) a
wzrasta ilos¢ doméw jednorodzinnych, wolnostojacych o wyzszym standardzie (gdzie sprzedajemy
schody).

Obiecujace sg w sSwietle ostatnich badan rynki doméw jednorodzinnych w ,nowych krajach Unii”

gdzie firma w przysztosci widzi swoje sukcesy.
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W wyniku rozwoju sprzedazy w Polsce znacznie wzrosta sprzedaz bezposrednio do Klienta
detalicznego i na dzieh 31.12.2007 r. Spétka posiadata portfel petny podpisanych umow .

Drugim kierunkiem dziatalnosci jest sprzedaz do duzych firm budowlanych lub deweloperskich i w
roku 2007 realizowano nastepujgce umowy:

a) PPHU ,RO.SA - BUD” Roman Jan Saczywko, wartos¢ 186.000,00zt, w ramach umowy
Spétka wykonata i zamontowata drewniane pochwyty w balustradach,

b) Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad we Wroctawiu, umowa z dnia 12.10.2007 r.
wartos¢: 67.786,86zt, w ramach umowy zostat wykonany remont schoddéw na klatce
schodowej budynku we Wroctawiu,

c) BLC Developer, umowa z 30.10.2007r., wartos¢ 128.240,00 zt, w ramach umowy Spotka
zobowigzata sie wykonac i zamontowaé 15 kompletow schoddw drewnianych

d) DOMINAT Sp. z 0.0., umowa z 20.11.2007r., warto$¢ 138.785,04 zt, w ramach rozpoczeto
produkcje 11 kompletow schodow z balustradami, przewidywany termin montazu luty
2008r.

e) Monten Kobenhaven, Dania, umowa z 29.11.2007r., wartos¢ 704.000,00zt, w ramach
umowy spotka zobowigzata sie wykonaé i zamontowa¢ 73 komplety schodow,
przewidywany termin rozpoczecia prac marzec 2008r.

f) Monten Kobenhaven, Dania, umowa z 20.12.2007r., szacunkowa warto$¢ umowy
662.000,00zt, w ramach umowy spétka zobowigzata sie wykonaé i zamontowaé balustrady

zewnetrzne i wewnetrzne, przewidywany termin rozpoczecia prac marzec 2008r.

Dziatalnos¢ inwestycyjna w roku 2007.
Rok 2007 byt okresem intensyfikacji wydatkéw na inwestycje w park maszynowy i infrastrukture.
Przeprowadzono szereg inwestycji umozliwiajacych podniesienie jakosci wyrobéw oraz wydajnosci
produkcji w segmencie schody samonosne. Drugim kierunkiem inwestycji byly zakupy
umozliwiajgce wprowadzenie pelnego serwisu sprzedazy schodoéw samonosnych tzn.
przeprowadzenie catej procedury zakupu od wstepnych pomiarow do montazu przez pracownikow
firmy. Gtdwne inwestycje to:
zakonczone na 31.12.2008 r.

» Kottownia zasilajgca centralne ogrzewanie oraz system suszarni

» Kompresorownia zasilajgca dziat produkcji ptyty klejone;j

» Hale magazynowe i produkcyjne na Zaktadzie nr 2 przy ul. Sikorskiego 3

>

Budowa zespotu suszarni drewna
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» Zakup samochodow ciezarowych dla grup monterskich

» Zakup samochodoéw osobowych dla sprzedawcéw i przedstawicieli
Kontynuowane w roku 2008 :

» Budowa Zespotu Centrow Numerycznie Sterowanych

» Rozbudowa i remont pomieszczen socjalnych i biurowych

Informacje o znaczacych umowach finansowych.

1) umowa pozyczki na kwote 554.400,55 EUR zawarta z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A.
z dnia 07.12.2007 r. W dniu 07.12.2007 r. Spotka zawarta umowe pozyczki z Bankiem
Gospodarki Zywnosciowej S.A na kwote 554.400,55 EUR. Pozyczka zostata przeznaczona na
sptate innych zobowigzan krétkoterminowych. Termin sptaty do 31.10.2022r.

2) gwarancja dobrego wykonania umowy dla RO.SA Bud, na kwote 8.790,66 zt do dnia
31.12.2008r.

3) zawarte umowy leasingu:

- z dnia 14.06.2007r. leasing operacyjny z Europejskim Funduszu Leasingowym S.A., samochdd
osobowy Volvo,

- z dnia 29.08.2007r., um. leasingu z BRE Leasing Sp. z 0.0., trzy samochody ciezarowe lveco,

- z dnia 08.08.2007r., um. leasingu z BRE Leasing Sp. z 0.0., samochdd osobowy BMW,

- z dnia 07.11.2007r., um. leasingu z BRE Leasing Sp. z 0.0., cztery samochody osobowe Panda,

- z dnia 07.11.2007r., um. leasingu z BRE Leasing Sp. z 0.0., dwa samochody ciezarowe Panda

Sptaty kredytéw i zakonczenie umoéw leasingowych.

Spotka w 2007r. splacita nastepujace zobowigzania kredytowe:

umowa kredytu inwestycyjnego w Banku Millennium S.A. na kwote 245.670,00 €,

- umowa o linie wielocelowg w BPH S.A. na kwote 100.000,00 €

- umowa kredytu inwestycyjnego w Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. na kwote
621.000,00¢€,

- umowa kredytu obrotowego w BGK S.A. sptacona do kwoty 156.000,00 €, czesciowa sptata

- wdniu 30.09.2007 r., umowa leasingu z GTL-Pojazdy Uzytkowe Sp. z o.0.

Inwestycje w nieruchomosci.

Spotka w 2007 r. nabyta nieruchomosci znajdujace sie przy Zaktadzie nr 1 na ul. Kosciuszki 37 w
Lewinie Brzeskim:

» nieruchomos$¢ o KW nr OP1B/00031058/9, OP1B/00031776/8, OP1B/00031775/1 stanowi

budynek mieszkalno-uzytkowy zakupiony w celu rozbudowy pomieszczenh biurowo-socjalnych
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» nieruchomos¢ o KW nr OP1B/00039330/6, OP1B/00039331/3, OP1B/00039332/0 stanowi
lokal uzytkowy zakupiony w celu zainstalowania profesjonalnego salonu wystawienniczego w

siedzibie firmy.
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W wyniku ciggtego procesu unowoczesniania procesow produkcyjnych Spotka odnotowata w 2007
r. duzg fluktuacje zatrudnienia tj.

» rozwigzano umowe o prace z 70 osobami

» zatrudniono 53 osoby
Stan zatrudnienia na 31.12.2007 r. Spotka zatrudnia wytgcznie obywateli polskich — wynosit 183

osoby.

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na wyksztatcenie :

Wyksztatcenie Liczba zatrudnionych
Wyzsze 19
Srednie 48
Zawodowe 93
Podstawowe 23

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na zajmowane stanowisko i dziat

Stanowisko i dziat Liczba zatrudnionych
Zarzad 2

Kierownictwo 5

Administracja 16

Produkcja i sprzedaz 130

Utrzymanie ruchu i transport 30

Jak juz wspomniano w wyniku unowoczesniania procesow technologicznych, stale rosnie liczba
zatrudnianych pracownikéw z wyksztatceniem srednim i wyzszym. W 2007 r. przeprowadzono

szereg szkolen z zakresu obstugi klienta oraz procedur obowigzujacych w przedsiebiorstwie.
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V INFORMATYZACJA SPOLKI | OCHRONA SRODOWISKA

W 2007 r. Spotka przeprowadzita szereg prac w zakresie informatyzacji. Obecnie jest w trakcie
rozbudowy oprogramowania obstugujacego proces realizacji zaméwieh i obstugi klienta.
Rozbudowywane sg jednoczesnie mozliwosci oprogramowania konstrukcyjnego oraz
obstugujacego linie produkcyjne CNC wraz z rozbudowg parku maszyn. Do konca 2009 roku
spétka zakonczy inwestycje w zintegrowany system obstugi przedsiebiorstwa zawierajacy w sobie
wszystkie dotychczasowe dokonania na polu informatyzacji oraz integrujacy system wspotpracy
wszystkich podlegtych dziatow. System jest realizowany na zaméwienie z duzym udziatem
konsultacyjnym zarzadzajgcych w firmie.

W sierpniu 2007 roku w Spéitce przeprowadzony zostat audyt legalnosci oprogramowania. Po
zweryfikowaniu legalnosci oprogramowania uzywanego przez pracownikow zostaty uaktualnione
licencje na wszystkie wykorzystywane oprogramowania.

Audytowi zostato poddanych 37 komputerdow w catej firmie, a ich uzytkownicy zostali zobowigzani
do uzywania tylko i wylgcznie legalnego oprogramowania. Od tego czasu przestrzegane sg
wszystkie restrykcje zwigzane z legalnoscig aplikacji uzywanych na komputerach uzywanych w

Spoice.

Ochrona srodowiska
Procesy produkcyjne oraz prowadzone dziatania przez MERA SCHODY S.A. wykonywane sg z
uwzglednieniem wszystkich obowigzujacych wymagan prawnych ochrony srodowiska.
Przedsiebiorstwo Mera Schody S.A. w miesigcu sierpniu 2007 roku uzyskato decyzje na emisje
zanieczyszczen do powietrza . Decyzja ta zakonczyta etap uzyskiwania decyzji administracyjnych
wymaganych w zakresie ochrony srodowiska.
W 2007 roku Spotka uporzadkowato tym samym gospodarke w zakresie ochrony srodowiska
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i w chwili obecnej posiada decyzje administracyjne wydane
na podstawie wymagan zwigzanych z ustawg - prawo ochrony srodowiska pozwalajgce na:

» emisje zanieczyszczen do powietrza

» wytwarzanie i czasowe magazynowanie odpadow
Na bedace w uzytkowaniu Spotki Mera Schody S.A instalacje oraz prowadzone procesy nie zostat
natozony ustawowy obowigzek wykonywania ciggtych lub okresowych pomiaréw wielkosci emisiji.
Gospodarka odpadami w Spétce prowadzona byta w oparciu o zatwierdzony program i wydang
decyzje administracyjna.
W 2007 roku w Spoditce wdrozono Program segregacji odpadéw powstajacych w trakcie

prowadzonych proceséw produkcyjnych. Wdrazane systematycznie procedury selektywnego
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zbierania wytwarzanych odpadow, pozwolity uzyskaé efekt zmniejszenia ilosci odpadow nie
segregowanych (komunalnych) na rzecz odpadéw poddawanych odzyskowi .

Efektem podjetych dziatah byto petne wykorzystanie odpadéw poprodukcyjnych takich jak : trociny
i odpady drewniane. Trociny w ilosci 1200 Mg zostaty sprzedane firmom ktére wykorzystaty je do
produkcji pelet i ptyt widrowych, a drewniane odpady poprodukcyjne zostaty wykorzystane na
miejscu jako opat w istniejgcej kottowni.

Wysegregowano réwniez papier i tekture w ilosci 8 Mg oraz folie opakowaniowg w ilosci 3 Mg i
przekazano do recyklingu wyspecjalizowanej firmie.

Odbior odpadéw i Sciekdw wykonywany byt wytacznie przez firmy posiadajgce stosowne
uprawnienia, transport prowadzony zgodnie z wymaganiami ADR, magazynowanie substanciji
niebezpiecznych i opadow prowadzone byto w sposdb zapewniajgcy bezpieczenstwo
ekosysteméw wodnych i gruntowych.

W trosce o stan Srodowiska ograniczanie emisji zanieczyszczen do powietrza prowadzone byto
poprzez  zastepowanie lakierow konwencjonalnych  lakierami  ekologicznymi  —
wodorozcienczalnymi ktére zawierajg okoto 85 % mniej lotnych zwigzkow organicznych. W roku
2007 zmieniono rodzaj wykorzystywanego lakieru konwencjonalnego, dzieki czemu udato sie
wyeliminowaé¢ emisje lotnych zwigzkéw organicznych takich jak (alkohol butylowy, octan etylu,
toulen).

Mera Schody S.A. systematycznie wnosita optaty z tytutu korzystania ze srodowiska za 2007 rok.
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VI Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spoftki

Ryzyko zwigzane z konkurencja.

Spotka MERA SCHODY S.A. dziata na rynku ustug budowlanych, ktéry charakteryzuje sie bardzo
szybkim rozwojem w kraju. Biorgc pod uwage skale i asortyment Spodtka nie posiada
jednoznacznie okreslonej konkurencji. Zarzad ocenia, iz utrzymujaca sie duza atrakcyjnosc¢ polskiego
rynku budowlanego bedzie powodowac dalsze wzmaganie sie konkurencji w postaci mniejszych
warsztatow stolarskich. Jednak Zarzad nie moze tez wykluczy¢, ze pojawi sie podmiot bedacy w stanie
wytworzyé podobne produkty w podobnej skali. Istnieje zatem ryzyko, iz wzmozenie sie dziatan
konkurencji moze spowodowaé koniecznos¢ oferowania korzystniejszych dla odbiorcéw warunkow, co

moze wigzac sie z potrzebg zaangazowania dodatkowego kapitatu obrotowego oraz spadkiem marz.

Ryzyko zwigzane z wdrazaniem nowych produktéw.

Specyfikg branzy budowlanej jest bardzo niski stopien ewolucji stosowanych technologii i rozwigzan

informatycznych. Powoduje to ze raczej mozna te ryzyko przyja¢ za znikome.

Ryzyko zwigzane z kadra.

Giéwnym czynnikiem warunkujacym sukces Spokki sg jej pracownicy, ktorych doswiadczenie i wiedza
majg kluczowe znaczenie dla funkcjonowania przedsiebiorstwa Spdtki. Zarzad nie widzi jednak
zagrozen, gdyz wdrazane technologie moga spowodowa¢ zmniejszenie zatrudnienia kosztem

pozyskania pracownikdw wyzej wykwalifikowanych.
Ryzyko zwigzane z kursami walutowymi

Spétka prawie w catosci wykorzystuje wptywy z eksportu na zakupy importowe, w zwigzku z czym

poziom tego ryzyka jest takze znikomy dla dziatalnosci Spotki.
Ryzyko zwigzane z polityka fiskalng

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepiséw, ktore dodatkowo
sformutowane sg w sposob nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to
sprawia, ze polskie spdtki narazone sg na wieksze ryzyko niz spotki dziatajgce w bardziej stabilnych

systemach podatkowych.
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Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczna.

Rozwdj branzy ustug budowlanych pozostaje w bliskim powigzaniu z ogdélng sytuacjg gospodarcza.
Obecne tempo wzrostu gospodarki sprzyja developerom i innym firmom budowlanym, jednak
istnieje ryzyko, ze tempo to moze zwolni¢. Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w Unii

Europejskiej Spétka zamierza niwelowac poprzez wzrost sprzedazy w kraju.
Ryzyko zwigzane przepisami prawnymi.

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym, szczegdlnie w prawie budowlanym idg w dobrym
kierunku. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie proces intensywnych
zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych. Zatem idg one w

kierunku ujednolicenia i uproszczenia co jest tylko z korzyscig dla Spétki.
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VII SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Aktualna sytuacja finansowa Spotki
Spétka w dniu 30.03.2007 r. zmienita osobowos¢ prawng, w zwigzku z powyzszym ostatni okres
obrachunkowy obejmuje 9 miesiecy ubiegtego roku i nie jest on poréwnywalny.

Rachunek zyskoéw i strat

za okres
30-03-2007 r. do 31-12-2007r.

Przychody netto ze sprzedazy

15.980.586,87

Koszty dziatalnosci operacyjnej

14.210.076,19

Zysk (strata) ze sprzedazy 1.770.510,68
Pozostate przychody operacyjne 360.653,01
Pozostate koszty operacyjne 378.287,99
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1.752.875,70
Przychody finansowe 488.746,45
Koszty finansowe 669.131,76
Zysk (strata) brutto 1.572.490,39
Podatek dochodowy 326.748,00
Zysk (strata) netto 1.245.742,39

Suma aktywow na dzien 31.12.2007 r. byta réwna 35.208.770,60 zt., w tym Srodki pieniezne (
w wiekszosci pochodzgce z podniesienia kapitatéw) 5.389.300,87 zt.

Stan kapitatow wiasnych na dzieh 31.12.2007 r. — 26.178.181,45 z.

Zarzad proponuje przeznaczenie catosci zysku netto za pierwszy rok obrotowy Spdiki tj. za
okres 30.03.2007 r. do 31.12.2007 r. na kapitat zapasowy.

Prognozowana sytuacja finansowa Spoétki

W roku 2008 Zarzad Spétki planuje osiagnaé skonsolidowane przychody w wysokosci od 27
min zt. do 30 min zk. przy nieznacznie nizszej rentownosci, ktéra pozwoli na osiggniecie zysku
netto od 1,8 min z. do 2,2 min z.

Nieznaczny spadek rentownosci Spotki w duzej mierze zdeterminowana bedzie rosngcymi
kosztami amortyzacji zakonczonych w 2008 r. inwestycji.

Nadal planowane jest zmniejszanie zadluzenia obrotowego krétkoterminowego na rzecz
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kredytéw Srednioterminowych i dtugoterminowych.
Majatek obrotowy bedzie wykazywat tendencje rosngce w pozycji naleznosci, ze wzgledu na
bardzo dobrze rozwijajgca sie wspotprace z duzymi deweloperami.
Ze wzgledu na ograniczanie produkcji stopni i innych elementéw, Spotka planuje zmniejszy¢

stany zapaséw wyrobow gotowych.

taczne przychody ze sprzedazy WSPU REMOTEKS Sp. z 0. 0. oraz MERA SCHODY
S.A. w 2007 roku w poréwnaniu do 2006 r.

Przychody ze sprzedazy WSPU REMOTEKS Sp. z 0. 0. oraz MERA SCHODY S.A. w 2007 roku
wyniosty 20.385.912,13 zt., natomiast przychody WSPU REMOTEKS Sp. z 0. 0. w 2006 .
wyniosty 22.260.178,91 zt.

Stanowi to spadek o 8,4% spowodowany jak juz wcze$niej opisano ostabieniem sie Euro w
stosunku do polskiej waluty oraz zaniechaniem produkcji nisko marzowej jakim jest produkcja

ptyty klejonej oraz stopni i innych elementéw kierowanych do odbiorcow eksportowych.
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Adam Koneczny Mirostaw Rutowicz

Lewin Brzeski, 31 maja 2008 r.
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